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1. OBJETIVO

Esta Politica de Gerenciamento do Risco de Mercado da ID Gestora de Recursos
Ltda. (doravante denominado “Grupo IDGR”) define um conjunto de controles,
processos, ferramentas, sistemas e relatorios padrdes, necessarios para o adequado
controle e gerenciamento do Risco de Mercado.

O obijetivo desta Politica de Gestao de Riscos (“Politica”), adotada nos termos
da Instrucdo CVM n° 558, de 26 de marco de 2015, e do Codigo ANBIMA de Regulacdo
e Melhores Praticas para os Fundos de Investimento (“Codigo ANBIMA”), é estabelecer
as diretrizes e os controles utilizados pelo Grupo IDGR para o gerenciamento e
monitoramento dos riscos inerentes as carteiras de valores mobilidrios e aos fundos de
investimento por ela geridos, inclusive em situagdes de estresse.

Para o monitoramento de riscos associados a cada tipo de investimento, o Grupo
IDGR contarad com sistemas e mecanismos de controles desenvolvidos internamente
(sistemas préprios), bem como com a contratagdo de provedores externos para auxiliar
no mapeamento e no acompanhamento dos riscos.

Esta Politica estd sujeita a revisdes anuais, podendo ser revisada em
periodicidade inferior caso necessario, sempre visando o constante monitoramento das
exigéncias regulatérias e o devido acompanhamento das melhores préaticas adotadas
pelo mercado.

As diretrizes estabelecidas neste documento devem ser observadas por todos
os colaboradores do Grupo IDGR.

2. RESPONSABILIDADES

A area de risco é responsavel por:

. Monitorar e analisar posicdes aos fatores de risco;

. Assegurar que posi¢oes estdo de acordo com limites estabelecidos e aprovados;
. Andlise prévia aos fatores de risco de novas operacoes;

. Célculo e envios dos relatérios regulatérios referentes a risco de mercado;

. Elaboracéo e revisdo da documentacédo das politicas e procedimentos da area.
. Realizacao e definicdo dos parametros utilizados nos testes de estresse exigidos

pelas autoridades reguladoras e aquelas estabelecidas aos fundos sob gestao.

3. COMITE DE INVESTIMENTOS E RISCO
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Comité constituido pelo Diretor de Gestdo de Recursos de Terceiros, Diretor de
Compliance e Risco, e no minimo por mais um diretor responsavel pela definicdo dos
limites maximos operacionais e por qualquer operacdo que venha a significar exposi¢ao
de risco.

Cabera ao Comité de Investimentos e Risco a definicdo das estratégias, dos
limites operacionais e dos fatores de risco aos quais os Fundos possam estar expostos.

Limites Definidos:

e Caso o limite de risco de mercado para um determinado fator de risco
seja atingido cabe a area de risco de mercado tomar as providéncias
necessarias para a adequagao da exposicao conforme politica interna do
Grupo IDGR.

e Todas as decisOes serdo registradas em ATA.

O monitoramento descrito neste manual visa em Ultima estancia, garantir que
todas as exposicdes aos fatores de risco estdo de acordo com os limites previamente
estabelecidos e aprovados. Esta atividade, independente da classificacdo das
operag0es, sera efetuado diariamente.

O administrador acompanha o enquadramento aos limites referidos no caput,
gue devem ser cumpridos diariamente, com base no patriménio liquido do fundo com
no maximo 1 (um) dia util de defasagem.

4., METODOLOGIA

A Politica de Gestao de Riscos do Grupo IDGR baseara na simulacédo de dados
que, permitam que sejam capturadas as correlacdes entre os diversos ativos em
guestao.

Parte do processo de mensuracdo do risco de posicdes estara relacionada aos
dados de mercado utilizados para os calculos internos de risco de mercado e relatérios
regulatorios. Cabera area de risco de mercado igualmente garantir que o banco de
dados utilizado para tais calculos seja extremamente confidvel e sendo atualizado com
as informagdes corretas.
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O Grupo IDGR contara com sistemas de controles e processamento de
informacBes, desenvolvidos internamente (sistemas proprietarios), bem como
contratados de terceiros (BRI Tech Atlas/MARKET RISK e Atlas/LIQUID RISK), para o
acompanhamento diario da exposicdo e concentracdo de riscos de cada fundo gerido,
com a finalidade de monitorar as métricas através de diferentes metodologias de calculo

de risco. Nos casos de desenquadramento, devera ser apresentada a solugdo de
imediato para o reenquadramento e alinhamento dos limites.

O acompanhamento sera realizado diariamente por meio de relatérios e alertas
sobre a exposicdo de cada fundo sendo que a Diretoria de Compliance e Riscos sera a
responsavel pela verificagdo do enquadramento.

5. CONCEITO DE RISCO E SUA AVALIAGAO

Risco, mensuracéo da possiblidade de ocorréncia de perdas. Portanto, deve ser
associado a probabilidade da ocorréncia de determinado evento, onde, para minimizar
os efeitos gerados por eventos aleatorios que estejam fora dos padrbes predefinidos
aos fundos do Grupo IDGR segue uma politica de gerenciamento dos seguintes riscos:
Risco de Mercado; Risco de Crédito; Risco Operacional; Risco de Liguidez e Risco
de Concentracdo.

Risco de Mercado:

Pode ser definido como a perda potencial decorrida de oscilagdes dos precos do
ativo objeto ou mesmo de fatores exdgenos que influenciam os precos de mercado. Ao
qual o risco é controlado tanto pelo Grupo IDGR como pelos administradores fiduciarios
dos fundos geridos pelo Grupo IDGR.

Os limites de exposicao a riscos das carteiras de valores mobiliarios e dos fundos
de investimento geridos, que ndo tenham limites expressos nos respectivos
documentos, serédo fixados observadas as disposicdes da presente Politica de Gestédo
de Riscos e as caracteristicas especificas das respectivas carteiras.

O Grupo IDGR devera tomar todas as medidas ao seu alcance para mitigar ao
méaximo os riscos de mercado (precos), crédito e contraparte, liquidez, operacional e

concentracao.

Os principais riscos a serem gerenciados e monitorados estéo descritos a seguir:
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Sao exemplos de fatores de risco: o risco relacionado a variagdo cambial, taxa

de juros, precos de acbes, de mercadorias (commodities), e o risco com arbitragens,
guer sejam no mercado a vista ou futuro.

Em funcdo da natureza dos Fundos Multimercados, também serdo considerados
o risco de crédito inerente a determinados titulos e valores mobiliarios, bem como sua
liquidez corrente. Os Riscos de Mercado tém como principais avaliacdes: Testes de
Estresse, “Value-at- Risk”’(V@R) e Back testing.

Teste de Estresse:

O teste de estresse € um método para medir a perda potencial em uma carteira
devido a eventos extremos (baixa probabilidade) de mercado. A realizacdo de testes de
estresse pela area de risco de mercado atende tanto as politicas internas quanto as
exigéncias das autoridades reguladoras. Os testes de estresse sd0 uma importante
ferramenta para complementar o modelo primério de medida de risco (VaR).

Value at Risk (V@R):

O “Value-at-Risk” (valor em risco ou VaR) de uma carteira representa a maxima
perda potencial esperada para um dado nivel de confianga e por um determinado
periodo de tempo (“holding period”).

Os parametros empregados no calculo do VaR podem variar de acordo com o
perfil das posi¢cdes que estdo sendo analisadas. Modelos regulatérios e proprietarios

podem ter diferentes “holdings periods” e intervalos de confianca.

Entre os modelos de V@R utilizados pela gestora estdo: Paramétrico, Historico e Monte
Carlo.

Back Testing:

Back testing é um método utilizado na avaliacdo da qualidade do modelo de VaR
utilizado pelo Fundo.

O método compara os resultados previstos pelo modelo de VaR com os
resultados efetivos (clean P&L).

Sua funcéo é medir a capacidade de previsdo de perdas potenciais do modelo
de VaR sob condi¢des normais de mercado, dado um determinado nivel de confianca.
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Caso o P&L exceda o VaR temos um “outlier’, caso a quantidade de “outliers” supere o
nivel de confianga o modelo deve ser revisado.
Todas as métricas de risco sdo monitoradas continuamente de forma integrada

com o objetivo de propiciar uma visdo global do perfil de risco dos Fundos Administrados
e/ou Geridos pelo Grupo IDGR.

A éarea de risco de mercado é responsavel pela identificacdo e monitoramento
constante dos fatores de risco aos quais 0s Fundos estao expostos. A identificacdo dos
fatores de risco associados a cada operacdo deve ser realizada previamente a
realizacdo de qualquer operagédo com o intuito de analise dos possiveis impactos na
atual estrutura de risco do Fundo.

Risco de Crédito:

Define-se o risco de crédito a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas
ao ndo cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacbes
financeiras nos termos pactuados, a desvalorizagcdo de contrato de crédito decorrente
da deterioracdo da classificacdo de risco do tomador.

Os Valores Mobiliarios integrantes da Carteira do FUNDO estéo sujeitos ao risco
de crédito dos emissores, sendo possivel o ndo recebimento dos juros e/ou principal
relativos a tais Titulos e Valores Mobiliarios, gerando impacto negativo na rentabilidade

da Carteira do FUNDO. Assim, o risco de crédito é a possibilidade de perdas
permanentes resultantes do ndo recebimento dos valores esperados do titulo adquirido.

O risco de crédito sera monitorado de acordo com as caracteristicas de cada
classe de ativo considerando: estrutura de garantias, estrutura dos direitos creditérios,
demonstracfes financeiras do emissor, histérico e aspectos reputacionais do emissor,
relatério de classificacdo de risco (quando aplicavel), acompanhamento de acdes
judiciais que tenham como lastros ativos contidos nas carteiras dos fundos de
investimentos, as recompras e a liquidac¢ao dos Direitos Creditérios, entre outros.

Risco Operacional:

O risco operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de
falha, deficiéncia ou inadequacéo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de
eventos externos, o risco legal associado a inadequacao ou deficiéncia em contratos
firmados pela instituicdo, bem como a sanc¢des em razdo de descumprimento de
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dispositivos legais e a indenizacdes por danos a terceiros decorrentes das atividades

desenvolvidas gestora.

O gerenciamento de risco operacional € um processo destinado a identificar,
avaliar, monitorar e antecipar riscos referentes as pessoas, aos processos e a tecnologia
da Empresa, que tenham o potencial de impactar a consecugdo dos objetivos
estratégicos. Este processo reflete os riscos a que a Empresa possa estar sujeita a
consecucdao de seus objetivos de administracao de carteiras de valores mobiliarios.

A Diretoria de Compliance é responsavel pela implementacdo e administracao
dos programas de controles internos que tem como poderes desenvolver, fazer valer e
manter as politicas. O monitoramento de Compliance destina-se a prevenir e detectar
violagOes da legislagdo em vigor, das diretrizes de melhores praticas do mercado e das
politicas internas, devendo recomendar a¢des corretivas e modificacdes de politicas,
conforme necessario.

Todo o processo de execucdo de ordens e checagem de posi¢cOes de carteiras
e custddia é feito em uma rotina de dupla checagem (feito e conferido). H4 ainda a rotina

de conferéncia diaria das carteiras dos fundos de investimento e conferéncia da cota.

Risco de Liquidez:

O risco de liquidez é a ocorréncia de desequilibrios ou descasamentos entre 0s
ativos negocidveis e 0s passivos exigiveis, que possam afetar a capacidade de
determinado Veiculo de Investimento. O conceito de liquidez, geralmente é definido
como a capacidade de se negociar rapidamente uma grande quantidade de um ativo
sem gque seu preco apresente variagdes substanciais.

Assim, o risco de liquidez consiste na possibilidade de reducdo ou mesmo
inexisténcia de compradores pelos titulos integrantes da carteira dos fundos, nos
mercados financeiros ou de capitais em que sdo negociados.

A gestéo do risco de liquidez do Grupo IDGR tem por objetivo garantir que a
liquidez da carteira de ativos dos fundos de investimento sob sua gestéo seja compativel
com os prazos regulamentares vigentes para pagamento dos seus respectivos pedidos
de resgate e permita o cumprimento das suas obrigacdes de caixa sem prejuizo aos
investidores.

O processo de acompanhamento de Risco de liquidez sera realizado diariamente
da seguinte forma:
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a) Coleta e precificagdo de posi¢des - 0 processo deve se basear em informagdes

oficiais dos custodiantes e dados de mercado coletados diretamente nas suas fontes

oficiais e independentes. Diariamente, a area de Gestdo de Riscos recebe arquivos

XML, enviados pelos custodiantes, contendo as posi¢des de ativos dos fundos de
investimento.

b) Os dados de mercado séo obtidos automaticamente pelos sistemas através da
base de dados publica ou privadas. Uma vez importados os arquivos, o sistema de Risco
realiza consolidara as posi¢cfes de suas carteiras de investimentos.

C) A partir das posi¢gfes consolidadas o sistema realizara simulagéo de liquidez das
carteiras com base na composicdo das projecdes de fluxo de caixa dos fundos e
movimentac¢des do mercado secundario.

d) Andlise histérica dos passivos - sdo analisados 0s movimentos historicos de
resgates dos fundos em cenario de normalidade e stress e também o grau de
concentracao dos cotistas dos fundos. Estas informacgdes séo utilizadas nas projecoes
de fluxo de caixa dos fundos.

e) Controle de margem de garantia - considera-se a Ultima chamada de margem
ocorrida, diminuindo o PL no primeiro vértice.

f) ProjecOes de fluxo de caixa - as projecdes de fluxo de caixa séo preparadas apos
a recepcdao e tratamento das informagdes descritas nos itens anteriores.

N&o obstante, o Comité de Investimentos e Risco deverd se reunir
extraordinariamente para deliberar sobre as razbes do desenquadramento e
estabelecer critérios para reenquadrar o fundo nos parametros definidos caso isso nao
seja possivel, o Comité de Investimentos e Risco definird um plano de acdo e prazos
para reenquadramento, podendo, numa situagéo extrema, dirimir pelo encerramento do
fundo para resgates.

Risco de Concentracao:

Esse risco estd associado a concentracdo das carteiras em titulos e valores
mobiliarios de um mesmo emissor representa o risco de liquidez dos ativos. Seguindo
essa regra os fundos do Grupo IDGR respeitam seus limites de exposicao.
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No regulamento de cada fundo sob administracéo e/ou gestdo do Grupo IDGR,

esta previsto o limite de exposicdo maxima do valor da carteira em uma determinada
classe de ativo e emissor.

6. GESTAO DE RISCO

Mensalmente, com o objetivo de facilitar o monitoramento e gerenciamento das
posicdes dos Fundos, sera gerado o relatério de risco de cada fundo, os quais sédo
submetidos a analise do diretor responsavel pela atividade de gestdo. Semelhantes
relatérios contam com a expressdo numérica do risco da carteira de acordo com 0s
testes de estresse realizados.

Ferramentas/Sistemas:

O Grupo IDGR utilizara o sistema BRITECH Atlass/MARKET RISK e Atlas/LIQUID
RISK para célculo e monitoramento de risco.

7. DIRETOR DE RISCOS E SUAS ATRIBUICOES

Nos termos do art. 4°, V, da Instrugdo CVM n.° 558/15, o diretor responsavel
pela gestao de risco € de responsavel em verificar o cumprimento da presente politica,
assim como comunicar a disponibilidade dos relatérios acima mencionados a area de
gestdo, com o intuito desta tomar as providéncias necessérias para regular a exposi¢ao
de risco dos portfélios dos fundos de investimento.

Identificado tipo de desenquadramento dos fundos de investimento, &
incumbéncia do diretor de risco acionar o gestor para que a area de gestao possa intervir
com 0s parametros necessarios, para os reenquadramentos dos fundos. Caso o
reenquadramento ndo seja executado, o Diretor de Risco deve atribuir tal
desenquadramento ao Comité Executivo.

O Diretor de Risco deve desempenhar as suas fun¢des com independéncia, e
ndo exercer fungdes relacionadas a administracdo de carteiras de valores mobiliarios, a
intermediacdo e distribuicdo ou a consultoria de valores mobiliarios, ou em qualquer
atividade que limite a sua independéncia na IDGR Investimentos ou externamente.

Caberéa ao Diretor de Risco se manifestar em relatério, e encaminhado as demais

Diretorias da gestora, até o ultimo dia util do més de janeiro de cada ano, relativamente
ao ano civil imediatamente anterior a data de entrega, a respeito dos entraves
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encontrados em verificacdes anteriores e dos critérios planejados, de acordo com
cronograma especifico, ou efetivamente adotados para sana-los.

8. VIGENCIA

Esta Politica revoga todas as versdes anteriores e passa a vigorar na data de
sua aprovacdo pelo Comité de Gestdo de Riscos e de Compliance. Eventual
incompatibilidade entre as versdes anteriores e a atual versdo desta Politica, se
existirem, serdo tratadas caso a caso pela Area de Gestio de Riscos e de Compliance.
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